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西南地区上市公司产业结构与区域
产业转型升级战略的关系研究

王正国，魏 明

（云南大学 工商管理与旅游管理学院，云南 昆明 650000）

摘 要：宏观经济系于微观企业，上市公司作为区域或行业优秀企业的代表，对减缓区域经济下行

压力，促进区域经济发展，提高整体经济水平具有宏观战略意义。通过对西南地区 217家上

市公司的分布数量、产业布局以及经营绩效进行系统描述，初步分析了上市公司产业结构

与区域产业结构优化的关联性；其次，利用因子分析法计算出各上市公司经营绩效综合得

分并进行排序，深入研究了上市公司产业与区域产业转型升级的关系；最后，在上述研究基

础上提出了合理调控上市公司产业布局，提高上市公司整体经营绩效，进而优化西南地区

经济结构、促进产业转型升级的思路和建议。
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一、引言

区域产业结构作为地区经济结构的核心袁 主要
体现在三大产业在经济中所占比重袁 地区经济质量
的优劣袁主要表现在区域产业结构合理性发展遥经济
的发展过程是与产业结构的不断调整相对应的袁主
要表现在产业结构日趋向高级化发展袁 而产业结构
的高级化又在产业结构合理化的基础上不断推动经

济发展[1]遥西南地区作为我国连接东南亚的枢纽袁野十
二五冶规划期间袁其产业结构调整日趋合理化袁第一
产业与第二产业增加值比例逐渐下降袁 第三产业增
加值比例逐渐上升袁 并且在 2014与 2015年间第三
产业增加值比重超过了第二产业袁 但第二产业增加
值比重仍然超过 40%遥 2011-2015年西南地区第一
产业尧第二产业尧第三产业增加值比重之比由 12.7颐
45.17颐42.13转向 11.92颐41.73颐46.35遥上述表明西南地

区产业结构调整虽日趋合理袁 但产业结构现状还存
在不足院第一尧二产业产值比重较高袁第三产业产值
比重较低遥上市公司作为区域企业翘楚袁其发展过程
受到国家产业政策的指引袁 新增上市公司的行业分
布以及已上市公司的产业结构调整能够显示出宏观

经济发展尧 产业资金配置和区域产业结构优化的方
向[2]遥 因此了解西南地区上市公司产业分布尧经营规
模与经营绩效的发展状况袁 发现西南地区上市公司
产业发展在促进区域产业结构优化尧 协调区域产业
统筹兼顾过程中存在的问题袁 能够为西南地区产业
转型升级战略指引正确方向遥
从上市公司产业结构与区域产业转型升级的相

关文献中袁 作者了解到中部地区产业结构变化总体
与产业结构演进的一般规律相符袁 并且对各省经济
增长的影响存在较大差异[3]遥金融产业作为地区产业
经济发展的支柱袁 其发展在优化我国产业结构上具
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表 1 上市公司产业分布情况

注：上市公司数据来自公司数量、主营业务收入

及成本数据来源于中财网。除主营业务数据外，其余

数据均来源于网易财经。

表 2 2011-2015年第一、二、三产业上市公司产值占比情况

产业 行业划分
上市公

司数量

所占比

例

第一产业 农林牧渔 1 0.465%

第二产业

采掘业 7 3.256%

食品饮料 13 6.047%

纺织服装皮毛 2 0.930%

木材家具 3 1.395%

造纸印刷 1 0.465%

石油，化工，塑料，塑胶 24 11.163%

电子 14 6.512%

建材，钢铁，金属，非金属 25 11.628%

机械，设备，仪表 28 13.023%

医药，生物制品 19 8.837%

电力 13 6.047%

汽车 10 4.651%

建筑业 5 2.326%

第三产业

交通运输，仓储业 5 2.326%

信息技术 9 4.186%

批发和零售贸易 10 4.651%

金融保险 4 1.860%

房地产 10 4.651%

社会服务业 3 1.395%

传播文化 4 1.860%

综合类 5 2.326%

产业

年份
第一产业 第二产业 第三产业

2011 0.037% 86.400% 13.563%

0.013% 85.933% 14.054%

0.008% 85.383% 14.609%

0.009% 83.989% 16.003%

0.008% 80.152% 19.840%

2012

2013

2014

2015

有一定的启示[4]袁其中金融产业包括证券尧银行和保
险遥而上市公司产业结构指引政策演变袁其发展变化
体现了证券市场合理配置资源的功能袁 所以上市公
司产业结构的优化既是我国社会经济发展方向袁又
是市场结构调整方向遥根据结构-行为-绩效模型袁市
场结构又直接影响公司行为和绩效[5]遥从上市公司的
经营绩效与创新发展来看袁 上市公司对当地经济发
展有显著的促进作用[6]遥从上市公司的数量与质量的
角度来看袁上市公司与经济发展之间存在一定关系袁
上市公司发展能够促进区域经济发展[7]遥在促进区域
经济发展与产业结构转型升级的浪潮中袁 上市公司
要在传统企业与新兴企业相融合的战略机遇下袁加
快推进主业的上市公司转型袁进一步提高企业绩效袁
进而实现产业优化升级[8]遥
文献多数从上市公司与区域经济的关系或某一

行业与区域产业结构的关系进行分析袁 没有进一步
研究上市公司产业与区域产业存在的关联性遥 因此
从宏观与微观层面分析上市公司产业结构与区域产

业结构优化的关系和上市公司产业经营规模及绩效

与区域产业转型升级战略的关系具有一定的探索意

义遥
二、西南地区上市公司产业分布情况

至 2016年 6月 30日袁我国西南地区渊即云南袁
贵州袁重庆袁四川袁西藏冤共有上市公司 217家袁其中
有两家已经退市袁 分别为钢钒 GFC1和五粮 YGC1袁
拥有完整有效统计数据的上市公司共有 212家遥 根
据叶国民经济行业分类曳渊GB/T4754-2002冤袁第一尧二尧
三产业的划分范围列为如下院第一产业是指农尧林尧
牧尧渔业曰第二产业是指采矿业袁制造业袁电力尧燃气
及水的生产和供应业袁建筑业等曰第三产业是指除第
一尧二产业以外的其他行业袁包括仓储和邮政业袁信
息传输尧计算机服务和软件业袁批发和零售业等遥 据
统计资料显示袁我国西南地区第一尧二尧三产业上市
公司数量分别为 1家尧164家尧50家袁 所占比例分别
为 0.465%尧76.279%尧23.256%遥从表 1可以看出西南
地区三大产业上市公司第二产业数量最多袁 占比最
大曰第三产业数量较少袁占比不到四分之一曰第一产
业只有一家上市公司遥从产业内部看袁第二产业中机
械尧设备尧仪表袁建材尧钢铁尧金属尧非金属以及石油尧
化工尧塑料尧塑胶行业类上市公司在数量上占优势地
位袁占比分别为 13.023%尧11.628%尧11.163%袁三类加
总占第二产业上市公司总数的 46.951%曰 第三产业
中信息技术类上市公司数量较多袁 而金融保险业类
上市公司数量较少袁 占比分别为 4.186%和 1.860%袁
两类加总占第三产业上市公司总数的 26%曰 批发和
零售贸易以及房地产类上市公司数量较多袁 占比都
为 4.651%袁 两类加总占第三产业上市公司总数的
40%遥

三、西南地区上市公司产业结构与区域产业结

构分析

（一）西南地区三大产业上市公司产值占比情况

由表 2得知袁2011-2015年袁西南地区第二产业
上市公司产值一直处于三大产业的主导地位袁 每年
产值比重达到 80%以上袁但是总体发展呈下滑趋势袁
从 2011年到 2015年袁 其产值占比下降了 6.248%曰
第三产业产值比重虽然远不及第二产业袁 但是其产
值比重却稳步上升袁 特别是在 2014-2015年间上升
了 3.873%曰2011-2015年第三产业上市公司整体产
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表 3 2011-2015年西南地区第一、二、三产业产值占比情况

资料来源：中国经济与社会发展统计数据库。

表 4 2011-2015年第一产业上市公司经营绩效对比

表 5 2011-2015年第二产业上市公司经营绩效对比

表 6 2011-2015年第三产业上市公司经营绩效对比

平均净资产
平均主营业

务收入
平均净利润

186812.3061 1665680.565 103192.9184

747008.78 1762193.995 121732.66

228878.92 2078591.908 118257.32

263049.86 2218123.594 121860.08

352021.66 2165316.742 115874.24

年份 平均总资产

2011 484136.4082

2012 791720.28

2013 955146.5

2014 1273792.12

2015 1836813.84

产业

年份
第一产业 第二产业 第三产业

2011 12.70% 45.17% 42.13%

12.54% 44.66% 42.80%

12.17% 44.22% 43.61%

11.82% 43.21% 44.97%

11.92% 41.73% 46.35%

2012

2013

2014

2015

平均净

资产

平均主营

业务收入

平均净

利润

14716 29138 -13474

3907 11278 -10719

5289 7995 1421

618 9283 -4573

-8541 8290 -9105

年份
平均总

资产

2011 57210

2012 49548

2013 53808

2014 41614

2015 34294

平均净资产
平均主营业

务收入
平均净利润

141851.9317 1323892.325 85092.65839

265243.589 1423433.973 101810.454

304582.4756 1660995.869 95384.0061

337402.7622 1716444.185 88984.37195

377226.1707 1692020.591 87762.41463

年份 平均总资产

2011 557319.5093

2012 650836.7669

2013 752690.8171

2014 848666.2012

2015 929751.2683

值比重上升 6.277%曰第一产业在三大产业中产值占
比最低袁不到 1%袁并且在 2011-2015年其产值比重
整体下滑遥 上述表明西南地区上市公司产业结构不
合理袁比例严重失衡袁第二产业产值比重过高遥但是袁
上市公司产业结构整体发展却逐渐从第二产业转向

第三产业袁 并且结构调整方向符合配第-克拉克定
理袁说明西南地区上市公司产业结构发展日趋优化遥
（二）西南地区三大产业产值占比情况

由表 3可知袁2011-2015 年西南地区第三产业
比重逐渐上升袁第一尧二产业产值比重逐渐下降袁且
在 2014年以后袁第三产业产值比重超过第二产值比
重遥 2011-2015年袁西南地区第三产业产值比重提升
4.22%袁第二产业产值比重下降 3.44%袁第一产业产
值比重下降 0.78%遥 这说明西南地区产业结构在发
生变化袁正朝着合理化的方向发展袁但是第二产业的
比重仍然高达 41.73%袁整体产业结构不太合理遥
通过比较发现袁 西南地区产业结构比上市公司

产业结构更加合理袁 并且区域第二产业产值比重远
低于第二产业上市公司产值比重袁 第三产业产值比
重远高于第三产业上市公司产值比重遥这说明袁西南
地区第二产业经济发展过程中上市公司占据支配地

位袁 促进第二产业上市公司的转型升级能够带动西
南地区第二产业的优化发展遥另外袁西南地区第三产
业类公司个体规模不大袁多数为中小企业袁并且数量
众多尧发展良好袁这对调节和优化西南地区上市公司
产业结构奠定了坚实基础袁 说明区域产业结构合理
化发展能够带动地区上市公司产业结构的优化调

整遥
四、三大产业上市公司经营规模及绩效对比分析

（一）三大产业上市公司经营规模对比

从表 4可知袁2012-2013 年第一产业上市公司
的平均总资产及平均净资产稍有增长袁 但在 2011-
2012年和 2013-2015年都呈现下降趋势曰其平均主
营业务收入在 2011-2013年间连续两年下降袁2013-
2014年稍有上升袁但幅度不大曰另外袁2011-2013年袁
其平均净利润逐渐上升袁但随后两年又开始回落袁而
且除 2013年外袁其平均净利润皆为负数遥 这表明第
一产业上市公司发展不足袁 需调整治理遥 表 5表明
2011-2015年第二产业上市公司平均资产规模 渊平
均总资产与平均净资产冤 呈现逐年上升趋势且上升
幅度较为明显曰2011-2014年袁其平均主营业务收入
逐年上升袁 但 2014-2015年下跌曰2011-2012年袁其
平均净利润上升幅度较大袁但在 2012-2015年袁连续
三年下跌遥 表 6表明 2011-2015年第三产业上市公
司平均总资产逐年增加且上升幅度明显袁 平均净资
产在 2011-2012年和 2013-2015年均有上升袁 但在
2012-2013年下降 69.36%渊相比上年冤袁且 2012年达
到 5年间最高值曰 其平均主营业务收入与第二产业

上市公司平均主营业务收入发展趋势趋同曰 平均净
利润在 2011 年其值最低袁2012-2015 年则有升有
降袁但变化幅度不大遥通过对比三大产业上市公司资
产规模 渊平均总资产与平均净资产冤 以及经营规模
渊平均主营业务收入与平均净利润冤袁2011-2015年
第一产业上市公司都远远落后于第二尧 三产业上市
公司袁第三产业上市公司平均总资产规模增长速度尧
平均主营业务收入和平均净利润都高于第二产业袁
说明第三产业上市公司盈利能力强于第二产业袁西
南地区第三产业上市公司正蓬勃发展遥

（二）三大产业上市公司经营绩效对比

图 1和图 2表明袁 第二与第三产业上市公司的
平均主营业务利润率和平均净资产收益率波动大

不袁保持相对较平稳的态势发展袁第一产业上市公司
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图 2 2011-2015年西南地区第一、二、三产业

上市公司平均净资产收益率

图 3 2012-2015年西南地区第一、二、三产业

上市公司总资产增长率

图 1 2011-2015年西南地区第一、二、三产业

上市公司平均主营业务利润率

图 4 2012-2015年西南地区第一、二、三产业

上市公司净资产增长率

表 7 2011-2015年第一、二、三产业上市公司

经营绩效对区域产业发展拉动力

2012 2015

0.02% 0.01%

28.69% 28.19%

6.06% 7.05%

年份

产业
2011

第一产业 0.05%

第二产业 30.03%

第三产业 6.24%

2013 2014

0.01% 0.01%

30.93% 29.64%

6.39% 6.31%

平均净资产收益率波动明显遥 其中袁2011-2014年第
一产业上市公司的平均主营业务利润率和平均净资

产收益率与第二尧 三产业的差距较为明显袁 但在

2013 年其净资产收益率均高于第二与第三产业遥
2011-2015年袁 第二产业主营业务利润率与第二产
业存在明显差距袁第二产业高于第三产业袁但在净资
产收益率上两者之间差距不显著遥另外袁在三大产业
上市公司的平均主营业务利润率和平均净资产收益

率中袁第三产业最高袁第二产业次之袁第一产业最小
渊除 2013年外冤遥这说明第一产业仍然处于相对落后
的局面袁第三产业发展速度高于第二产业袁并一直保
持领先地位袁 这对西南地区产业结构合理化的发展
形成一定的促进作用遥
（三）三大产业上市公司经营规模与绩效的动态

分析

由图 3和图 4 可知袁2012-2015年袁 第一产业
上市公司的总资产增长率均低于第二与第三产业袁
其发展态势有升有降袁幅度较小袁并维持在一个较
低的水平袁而且在 2014-2015年其净资产增长率大
幅度下降遥 2012-2014年袁第二产业上市公司总资
产增长率高于第三产业袁 但下降幅度较大袁2014-
2015年虽有所增长袁但并不明显遥2012-2014年袁第
三产业上市公司总资产增长率平稳发展袁2014-
2015年其上升幅度显著袁并高于第二产业遥 另外袁
2012-2015年袁第二产业与第三产业上市公司的净
资产增长率基本保持平稳的发展趋势袁但在 2012-
2013年与 2014-2015年袁 第三产业净资产增长率
的增长幅度略高于第二产业遥这说明第三产业的发
展势头较好袁促进上市公司第三产业的发展有利于
提升西南地区经济增长质量袁 进而优化产业结构尧
促进产业转型升级遥
（四）上市公司经营绩效对区域产业发展拉动力

分析

由表 7可知袁2011-2015 年袁第一尧二产业上市
公司的产值占比呈现下降趋势袁 分别下降了 0.04%
和 1.84%遥 而第三产业上市公司的产值占比处于上
升趋势袁增加了 0.81%遥 这表明第三产业上市公司产
值对西南地区国民经济的贡献度越来越大袁 有利于
促进西南地区第三产业的发展袁而第一尧二产业贡献
度逐年下降袁不利于促进西南地区第一尧二产业的发
展遥 若从上市公司对西南地区经济拉动力度的角度
分析袁 整体上第二产业上市公司对西南地区经济发
展的占主导地位曰若从发展趋势的角度分析袁第三产
业上市公司占优势地位遥
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表 8 KMO和巴特利特检验

.605

4278.424

36

.000

KMO取样适切性量数

巴特利特球形度检验

近似卡方

自由度

显著性

（五）上市公司产业与区域产业结构优化的关联

性分析

通过以上对比分析袁 可以得出上市公司产业与
区域产业结构存在以下关联性院

1.从上市公司产业结构变化的角度分析袁西南
地区第一产业上市公司只有一家且维持在一个较低

的发展水平曰第二产业上市公司数量最多尧产值比重
最大袁 但总体发展呈下降趋势袁 五年间产值下降约
6%曰第三产业上市公司数量较少袁但产值比重逐年
增加袁五年间整体产值比重上升约 6%袁其盈利能力
和发展速度均超过第一尧二产业遥这表明西南地区上
市公司的发展逐渐从低级产业转向高级产业发展袁
向野三二一结构冶转变袁与西南地区产业结构变化的
趋势一致袁说明上市公司虽然受国家政策的指引袁但
从上市公司的增加值尧盈利能力和发展方向上来看袁
上市公司产业发展对西南地区整体产业结构升级有

着积极的促进作用遥
2.从上市公司三大产业经营绩效角度分析袁西南

地区第一产业上市公司无论是平均经营规模尧 平均
经营绩效尧资产增长率都保持在相对较低的水平遥由
于第一产业上市公司只有一家袁 其发展状况并不能
代表区域产业发展水平袁 但从地区三次产业占比情
况而言袁西南地区第一产业占比相对较低袁并保持稳
定袁产值占比基本保持 12%左右遥第二产业与第三产
业上市公司相对比袁2013-2015年第三产业平均净
资产低于第二产业袁2012-2014年袁第三产业总资产
增长率低于第二产业袁但在 2011-2015年袁第三产业
平均总资产渊除 2011年外冤尧平均主营业务收入尧平
均净利润尧平均主营业务利润率尧平均净资产收益率
均强于第二产业遥 另外袁五年间袁在区域三大产业产
值占比中袁第三产业产值比重提升 4.22%袁第二产业
产值比重下降 3.44%遥 这表明第三产业上市公司经
营绩效的良好发展对促进区域产业结构优化升级有

积极的推动作用遥第二产业产值比重虽占绝对优势袁
但没有高新科技产业的进入袁 对区域产业结构优化
升级作用不大遥第二产业上市公司需引进高新技术袁
实现产业转型升级袁 进而推动区域产业结构的优化
升级遥

3.从上市公司产业贡献的角度分析袁与西南地
区三大产业产值比重相比袁2011-2015年袁 第一尧三
产业上市公司的产值比重低于西南地区第一尧 三产
业的产值比重袁 第二产业的产值比重高于西南地区
第二产业的产值比重袁但第二尧三产业上市公司的产
值比重变化幅度远大于西南地区第二尧 三产值的变
化幅度遥 这说明上市公司产业结构调整水平快于西
南地区产业结构调整水平袁 上市公司产业的发展对
西南地区产业结构优化升级起到了很好的促进作

用遥上市公司作为国民经济的发展动力袁其产业结构
的调整变化体现了西南地区产业结构优化升级的动

态过程遥
五、上市公司产业与区域产业转型升级的关联

性分析

（一）指标选取

企业的发展能力是企业未来的发展趋势和发展

速度袁体现为良好的财务数据和财务指标的增长袁包
括企业的资产尧 利润和所有者权益的增长趋势和增
长速度 [9]遥 故本文选取西南地区 217 家上市公司
2011-2015年的财务报表进行数据收集尧整理袁从上
市公司发展能力的主要四个方面渊盈利能力袁经营规
模袁成长能力袁经营活动能力冤分析袁具体分为 9个指
标院
主营业务收入院企业经常性的尧主要业务所产生

的基本收入袁 是衡量企业盈利能力与经营规模大小
的主要指标遥
总资产院企业拥有或控制的尧能够带来经济利益

的全部资产袁是衡量企业经营规模的主要指标遥
净资产院企业的资产总额减去负债以后的净额袁

是反应企业经营规模大小的主要指标遥
净利润院 企业在利润总额中按规定交纳了所得

税后公司的利润留成袁一般也称为税后利润袁是反正
企业经营盈利能力与规模大小的指标遥
总资产增长率院 企业本年总资产增长额同年初

资产总额的比率袁 是反映企业本期资产规模的增长
情况的指标遥
净资产增长率院 企业本期净资产增加额与上期

净资产总额的比率袁 是衡量企业总量规模变动和成
长状况的重要指标遥
资产负债率院 期末负债总额除以资产总额的百

分比袁也就是负债总额与资产总额的比例关系袁用来
衡量公司利用债权人资金进行经营活动能力遥
主营业务利润率院 企业一定时期主营业务利润

同主营业务收入净额的比率袁 是评价企业盈利能力
的主要指标遥
净资产收益率院 公司税后利润除以净资产得到

的百分比率袁 用来衡量公司运用自有资本的盈利能
力遥
（二）基于主成分分析法的上市公司经营绩效评价

1.主成分分析法概况遥 主成分分析是考察多个
变量间相关性的一种多元统计方法袁 其主要是利用
降维思想袁 将多个相互关联的数值变量转化为少数
几个互不关联的综合指标去解释原始数据中的大部
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表 10 旋转后的成分矩阵 a

注：旋转方法：凯撒正态化最大方差法。a.旋转在

4次迭代后已收敛。

1 4

主营业务收入 .803 -.150

主营业务利润率 .030 .542

总资产 .901 -.070

总资产增长率 .018 -.012

净资产 .942 .108

净资产增长率 .002 .093

净利润 .727 .379

净资产收益率 .012 .902

资产负债率 .064 .041

成分

2 3

.011 .217

.019 -.602

.045 .147

.888 -.009

-.009 -.131

.880 -.032

-.024 -.251

.073 .008

-.032 .895

表 9 总方差解释

成分
初始特征值 提取载荷平方和 旋转载荷平方和

总计 方差百分比 累积% 总计 方差百分比 累积% 总计 方差百分比 累积%

1 2.912 32.359 32.359 2.912 32.359 32.359 2.878 31.977 31.977

2 1.802 20.018 52.377 1.802 20.018 52.377 1.571 17.460 49.438

3 1.502 16.685 69.063 1.502 16.685 69.063 1.314 14.604 64.041

4 .849 9.438 78.500 .849 9.438 78.500 1.301 14.459 78.500

5 .692 7.694 86.195

6 .509 5.657 91.852

7 .424 4.712 96.564

8 .236 2.619 99.183

9 .074 .817 100.000

分变异遥这些综合指标就是原来多个变量的主成分袁
每个主成分都是原始变量的线性组合袁 并且各个主
成分之间不相关遥 主成分分析的任务之一就是计算
主成分袁计算步骤是院首先将原有的变量标准化袁然
后计算各变量之间的相关矩阵尧 该矩阵的特征根和
特征向量袁最后将特征根由大到小排列袁分别计算出
对应的主成分遥 主成分分析的另一个任务是确定主
成分的个数袁其方法主要有两种院渊1冤累计贡献率院当
前 K个主成分的累计贡献率达到某一特定值 渊一般
采用 70%以上冤时袁则保留前 K个主成分遥 渊2冤特征
根院一般选取特征根大于或等于 1的主成分遥

2.上市公司发展能力指标的主成分分析遥表格 8
中的 KMO取样适切性量数>0.5袁巴特利特球形度检
验的显著性水平为 0.00<0.05袁表明本文所收集的指
标适合做主成分分析遥
由表 9知袁前三个主成分的根值均大于 1袁累计

贡献率达到 69.063%袁 由于第四个主成分的特征根
接近 1袁且其贡献率接近 10%袁故本文选取 4个主成
分袁 此时累计贡献率达到 78.5%袁 可良好的解释变
量遥

表 10表明袁主成分一包括主营业务收入尧总资

产尧净资产尧净利润袁主要反应企业经营规模大小曰主
成分二包括总资产增长率尧净资产增长率袁主要反映
企业成长性能力曰主成分三包括资产负债率袁主要反
应企业经营活动能力曰 主成分四包括主营业务利润
率尧净资产收益率袁主要反映企业盈利能力遥 本文利
用回归法算出每个主成分的得分袁 对每年每个上市
公司的 4个主成分得分相加计算出该公司一年的经
营绩效综合得分袁以此来反映上市公司的发展能力遥
西南地区具有完整尧 有效数据的上市公司共有

212家袁 对其连续五年的财务指标数据进行主成分
分析时样本量较大袁故这里采用分层抽样法袁分为 4
层袁每层截取 25位袁共采取 100位上市公司进行分
析遥
由表 11得知袁西南地区唯一一家第一产业上市

公司 ST景谷袁除了 2013年排名在前 50位袁其余四
年的排名都在后 50位袁说明西南地区第一产业上市
公司不仅数量极少袁而且整体经营绩效较差遥第二产
业中袁 采掘业在 2011和 2012年保持着相对稳定的
数量袁但从 2013年开始袁其经营绩效综合得分排名
前 50的企业数量逐渐减少袁 而且排名 50后的食品
业尧纺织服装业以及木材家具业等行业逐渐增多袁这
种劳动密集型企业正面临着经营绩效下滑的冲击遥
另外袁电子行业随着科技创新的深入袁其经营绩效综
合得分排名前 50的企业数量逐渐增多袁 排名 50后
的企业数量逐渐减少袁 说明该行业具有良好的发展
潜力遥而在西南地区第二产业上市公司中袁占比较高
的石油行业和机械设备制造业在遭受我国经济发展

减缓的冲击下袁业绩下降袁其企业经营绩效综合得分
逐年下降袁前景较差遥造纸印刷行业上市公司数量只
有一家袁且该上市公司五年排名都在前 50位袁说明
企业有着良好的市场需求遥第三产业中袁批发与零售
业的排名有下滑趋势袁 房地产和交通运输业的排名
数量保持比较平稳袁波动不大遥而融合了信息技术的
朝阳行业中袁 无论是金融业还是社会服务与传播文
化业袁都表现出了强烈的上升势头遥 上述表明袁不同
行业的上市公司业绩发展随着时间的推移呈现出不
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表 11 西南地区上市公司 2011-2015综合得分及排名（样表）

新希望 4.2877 4 3.1449 10 3.2899 12 3.3610 17

重庆百货 2.4076 16 1.8793 16 1.8592 18 1.1510 35

川仪股份 1.0931 41 0.0041 80 0.1699 60 0.2966 83

蓝光发展 -1.2953 206 -1.9187 207 -1.9434 205 -1.8283 1

银河磁体 -0.9124 187 -1.7594 202 -1.8535 202 -1.7222 196

西藏珠峰 1.1966 39 0.9704 31 6.5351 3 1.2912 7

国金证券 0.3468 99 0.2013 66 -0.3206 99 1.1188 16

7 3.1015

27 0.9704

55 -0.1770

196 19.8022

191 -1.7381

21 4.6567

29 3.1321

建新矿业

2011

8.1207

排名

1

2012

23.7223

排名

1

2013

18.3354

排名

1

2014

-0.2262

排名

128

东方电气

贵州茅台

5.8502

4.6180

2

3

4.4611

6.0996

5

3

4.5754

6.8472

5

2

4.2021

7.1285

10

2

排名

87

2015

-0.6190

3

1

3.8003

8.0213

同的趋势袁 这间接证明了不同行业的上市公司与西
南地区产业转型升级的关联情况不同遥所以袁不同行
业上市公司的发展前景为西南地区产业转型升级指

明了方向院
1.推进西南地区第一产业各个链条机械化生产尧

智能化管理袁使农尧林尧牧尧渔业生产效率尧管理效能
显著提升袁实现传统第一产业向野智慧产业冶转型升
级遥渊1冤推进一产业服务在线化袁构建新型野互联网垣冶
一产业生产经营体系遥 渊2冤发展一产业生产过程在线
化尧智能化袁提高一产业生产的精细化水平遥

2.对西南地区第二产业推行智能化生产制造袁促
进制造业智能化升级遥 渊1冤选择电子信息行业尧机械
设备制造业实施示范性智能制造项目袁 形成一批数
字化车间与智能工厂遥 渊2冤研发尧采用清洁能源与新
能源袁如天然气尧石墨烯等袁改良石油行业发展路径遥
渊3冤 实行食品业尧 纺织服装业生产制造链条的智能
化尧柔性化改造袁发展简约化尧个性化尧定制化生产服
务遥 渊4冤加强制造业服务化袁促进制造业从野生产型冶
转向野服务型冶遥 依靠互联网信息技术袁推进电子信
息尧 机械设备制造等行业利用互联网平台采集分析
户信息袁延伸产品服务链袁提供用户全方位服务袁促
进产业野制造垣服务冶的转型升级遥

3.以综合条件较好的区域为基点袁构筑局部优
势袁 形成西南地区第三产业高端产业和要素聚集高
地遥西南地区应发挥地区经济协调效应袁建立各行业
聚集地袁并以高新技术信息行业融入传统零售尧交通
运输行业袁促进传统第三产业信息技术化遥 另外袁放
宽市场准入制度袁 允许社会民间资本以多种形式融
入生产性服务业袁 不断增加生产性服务业的有效供
给袁满足市场个性化尧多样化服务需求遥

六、政策建议

结合十三五规划袁 通过对新常态下西南地区产
业结构优化升级的推进机制分析袁 要实现西南地区
产业的转型升级袁 从根本上说要创新和发展西南地
区上市公司的产业体系遥

（一）优化西南地区上市公司产业整体结构

西南地区三大产业上市公司在公司数量尧 结构
比例尧各产业的产值占比上都不协调袁严重失衡遥 因
此上市公司要结合我国野三尧二尧一冶产业的发展政策
与当前企业发展状况袁 制定更有深度和广度的发展
规划袁特别是高附加值与技术密集的产业袁推动生产
服务业的发展袁加强金融尧互联网等战略性产业的发
展袁把第二产业占比偏重及第一尧三产业占比较小的
三大产业结构现状转变为三大产业共同协调发展袁
形成以现代农业为基础尧 先进制造业与加工业为支
撑尧生产服务经济为主体尧高新技术产业为主导的现
代野三尧二尧一冶类型的合理产业结构袁打造具有持续
竞争能力的西南地区产业链与产业群体遥
（二）加快西南地区上市公司传统产业转型升级

第二产业上市公司的发展要以需求导向袁 努力
使上市公司的发展更好地适应新常态下市场的需求

变化遥从表 1与表 11中可以看出西南地区第二产业
上市公司主要集中在石油尧化工袁金属尧建材袁机械尧
设备袁医药尧生物设备等行业中袁其余行业数量较少遥
并且在企业经营绩效排名中袁化工尧金属袁设备制造
业排名下降袁 食品与纺织等基础性行业也呈现下降
趋势袁 间接说明这些行业对西南地区产业发展的拉
动力也在下降袁不利于区域产业的转型升级遥新常态
下袁 西南地区的传统产业发展已经进入了中后期阶
段袁 要想使整个第二产业上市公司更好地适应市场
需求的变化趋势袁 推进第二产业上市公司的转型升
级袁必须强化需求导向袁利用信息技术和先进的适用
技术改造上市公司传统产业袁 深化信息技术在上市
公司各行业的集成应用袁 提高上市公司传统产业的
研发设计能力尧更新生产装备尧增强经营管理信息化
水平与创新发展能力遥
（三）推动上市公司战略性新兴产业和先进制造

业的发展

上市公司先进制造业是西南地区工业企业发展

的指向标袁体现了西南地区工业的核心竞争力遥根据
我国政府依据经济发展现状与国际宏观经济形势对
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战略性新型产业的界定袁 确定了七大战略性新兴产
业院新能源尧新材料尧生物尧新能源汽车尧节能环保尧高
端装备制造尧新一代信息技术产业遥 根据上文可知袁
除信息技术类上市公司的发展有逐渐上升的趋势

外袁材料生产尧设备制造业尧汽车制造业的发展都有
下滑趋势袁 可见这些行业并没有在先进生产技术上
有所突破袁而新能源尧生物尧节能环保类的上市公司
几乎没有遥 因此政府应该加大对新兴产业基础研究
的投入袁建立健全新兴产业市场的法律法规袁同时给
予减免税收尧增加补贴等政策手段袁鼓励西南地区新
兴产业上市公司的发展壮大遥其次袁在新兴产业上市
公司的发展中袁 应着重与自主创新和引进先进技术
相结合袁 在消化吸收国外相关先进技术与管理经验
时袁加快西南地区上市公司自主研发能力速度袁双向
推动西南地区新兴产业上市公司的发展遥最后袁新兴
产业的上市公司应以重大技术的突破形成先导袁建
立核心产业袁为西南地区产业转型升级形成指向标遥
（四）发展上市公司生产性服务业

西南地区第二产业上市公司已经接近饱和袁以
服务业为主的第三产业上市公司数量少尧规模小袁并
且主要集中在批发与零售尧房地产和信息技术行业遥
其中袁 批发零售业的经营绩效排名从 2011-2015年
呈现下降趋势袁 信息技术服务业发展逐步上升但发
展不足遥现阶段要实现上市公司产业结构优化升级袁
需要增强生产性服务业的发展力度袁 引导劳动力资
源和资本向服务业转移遥丹尼尔窑贝尔把生产性服务
业分为工业社会的生产性服务业和后工业社会的生

产性服务业[10]遥 工业社会的生产性服务业是指零售
业尧道路交通运输业袁而后工业社会的生产性服务业
是指现代信息技术与传统服务业相融合的产物遥 生
产性服务业包括金融尧 房地产等传统服务业改变衍
生而来的服务业形态袁也包括信息咨询尧联通移动通
信尧计算机软件服务等信息技术开发而来的服务业遥
发展生产性服务业有助于知识尧 技术和文化在西南
地区制造业的传播与应用袁 提高制造业的生产效率
与产品质量袁降低产业链成本袁对产业集群的形成与
发展有不可代替的作用遥另外袁发展生产性服务业有
利于提高产业整体的要素生产率袁 推动企业由传统
的劳动密集型转向知识密集型遥 因此西南地区上市
公司服务业发展不足的状况可以由生产性服务业上

市公司的发展得到改善袁 有效推动西南地区上市公
司第三产业的发展袁 从而有助于西南地区产业的转
型升级遥
（五）推动现代信息技术产业的上市公司发展

现代信息技术类上市公司的发展有利于新常态

下西南地区产业结构的优化升级遥首先袁以信息化带
动工业化袁这有利于西南地区工业的再一次发展袁在
增大工业规模与强化产品质量的同时袁 提升整体工
业化水平遥其次袁通过现代信息技术与传统工业的融

合发展与改造袁 不仅可以使以食品业与纺织业上市
公司为代表的劳动密集型产业提高其经济效益和质

量袁还可以通过使用智能化的工业设备和工艺袁降低
西南地区上市公司工业化进程中的高能耗袁 达到提
高生产效率与节约资源的双重效果遥再次袁通过在装
备制造业的上市公司中大量使用计算机集成系统袁
快速地形成更为先进的装备制造体系袁 能够更好地
推进西南地区工业化制造的进程袁 进而为西南地区
的产业转型升级提供技术支持遥然后袁信息化有助于
提升西南服务业发展的整体水平袁 促进第三产业上
市公司的发展遥 利用信息技术不仅可以改变西南地
区上市公司传统经营模式袁 在很大程度上可以通过
信息的便利性缩短上市公司供应链的反应时间袁从
而实现节约成本尧提高效率的目的遥 最后袁信息技术
的利用是通过半导体等新型材料的创新过程得以完

成袁所以袁信息技术的发展也在一定程度上促进了新
能源尧新材料等相关企业的发展袁进一步优化西南地
区产业结构的优化遥

七、结论与期望

本文依托于 2011-2015年间西南地区上市公司
情况袁结合我国野十二五冶规划袁找出了上市公司产业
结构存在的问题及今后上市公司的调整方向袁 并为
西南地区产业转型升级提供依据遥 野十二五冶期间袁西
南地区上市公司产业结构仍然存在较大问题袁 传统
行业较为聚集袁 上市公司应继续贯彻优化区域产业
结构的总政策袁使自身结构朝着野三尧二尧一冶的方向
调整遥 而西南地区野十三五冶规划总体引导产业要沿
着加快发展农业现代化尧推进新型工业化尧培育以战
略性新兴服务业为代表的现代服务业体系的方向发

展袁 这与本文经过数据分析对西南地区上市公司产
业结构存在问题提出的对策建议基本吻合袁 说明上
市公司产业结构优化升级与区域产业转型升级战略

存在一致性遥所以袁上市公司要充分发挥其在促进地
区经济发展的领头军作用袁 在保持较好的经营绩效
及调整自身产业结构的同时袁贯彻平衡性尧包容性尧
可持续性方针袁积极带动地区产业转型升级袁优化地
区产业结构袁使地区产业迈向中高端水平袁为我国经
济社会的发展及全面小康社会的建设起到地区带头

作用遥
—————————————————————
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A Study on the Relationship between the Industrial Structure of
Listed Companies in Southwest China and the Strategy of Regional

Industrial Transformation and Upgrading
WANG Zheng-guo WEI Ming

(College of Business Administration and Tourism Management, Yunnan University, Kunming 6500000, China)
Abstract：In the micro-economy, the listed companies as representatives of the regional or industry outstanding

enterprises have a strategic significance to slow down the regional economic pressure, promote regional economic devel原
opment and improve the overall economic level. Based on the systematic description of the distribution of 217 listed
companies in the southwest region, the layout of the industry and the performance of the listed companies, the paper an原
alyzes the relationship between the industrial structure of listed companies and the optimization of regional industrial
structure. Secondly, use factor analysis to calculate the performance of listed companies. Finally, on the basis of the
above research, this paper puts forward the ideas and suggestions of rationally regulating the industrial layout of listed
companies, improving the overall business performance of listed companies, and optimizing the economic structure of
southwest China and promoting industrial transformation and upgrading.

Key words：listed companies; industrial structure; regional industry; transformation and upgrading
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